
“公平在身边”投资者保护专项活动专题：【火眼辨非法】 

——案例二：“股指期货俱乐部”猫腻多 

阅读提示： 

近年来，非法期货活动处于多发状态，特别是以商品现货交易的名义进行非

法期货交易的场所屡禁不止，风险不断暴露，在社会上造成不良影响，严重干扰

正常市场秩序。日前，中国证监会再次明确了清理整顿各类非法交易场所的依据

（《国务院关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决定》（国发〔2011〕

38 号）、《国务院办公厅关于清理整顿各类交易场所的实施意见》（国办发〔2012〕

37 号））。“中期协发布”于即日起推出“火眼辨非法”栏目，将收集到的经过司法

程序认定的非法期货案例进行发布，提醒广大投资者防范非法期货活动，远离非

法期货交易场所。 

案情摘要： 

陕西证监局接到线索举报，称位于西安市土门丰登南路的一家机构非法从事

期货活动，打着“股指期货俱乐部”的名义，沿街散发宣传单公开招揽客户，并用“数

十倍暴利”、“简单、无门槛”、“免费提供数百万账户资金”、“3分钟保学会、老少

皆宜”等口号夸大宣传，诱使投资者上当受骗。 

陕西证监局经过实地暗访调查，该机构以“学员培训”等方式，向投资者出借

其控制的股指期货交易账户，接受投资者委托进行股指期货交易，同时收取每手

300 元固定手续费；该机构未进行工商登记，也未取得证监会业务资格批准，违

反了《期货交易管理条例》，涉嫌非法经营期货业务。陕西有关部门组成联合执

法组，依法对其进行了现场查处，责令当事人停止非法经营活动，并查扣了营业

用电脑、收款票据凭证及相关资料。下一步，陕西省工商管理部门将按程序对无

照经营相关责任人进行处罚。 

风险提示： 

根据《期货交易管理条例》规定，未经国务院期货监督管理机构批准，任何

单位或者个人不得设立或者变相设立期货公司，经营期货业务。投资者应加强自

我防范意识，在进行期货交易前，应登陆中国证监会、中国期货业协会网站，查

询相关机构是否具备期货经营业务资格，不要被“低门槛、高收益”迷惑，以免参



与到非法期货活动之中，造成财产损失；一旦发现自己受到此类非法活动侵害，

应当及时向当地政府举报或向公安机关报案。（本案例来自中国证监会网站） 

关于清理整顿的依据和标准，证监会是如何定义的？ 

关于清理整顿的依据和标准。大家知道，清理整顿的主要依据，就是《国务

院关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决定》（国发〔2011〕38 号）、

《国务院办公厅关于清理整顿各类交易场所的实施意见》（国办发〔2012〕37

号），也就是大家常说的 38、37 号文件。这些文件都是公开的，可以通过证监

会官方网站查阅。38、37 号文件确定的清理整顿标准，主要是六条，即：不得将

任何权益拆分为均等份额公开发行；不得采取集中竞价、做市商等集中交易方式

进行交易；不得将权益按照标准化交易单位持续挂牌交易，任何投资者买入后卖

出或卖出后买入同一交易品种的时间间隔不得少于 5 个交易日；除法律、行政法

规另有规定外，权益持有人累计不得超过 200 人；不得以集中交易方式进行标准

化合约交易；未经国务院相关金融管理部门批准，不得设立从事保险、信贷、黄

金等金融产品交易的交易场所，其他任何交易场所也不得从事保险、信贷、黄金

等金融产品交易。投资者可以根据这六条标准，对有关地方交易场所是否违规作

出自己的判断。 

关于交易场所清理整顿的检查验收。按照 38、37 号文件和国务院其他有关规

定，地方各类交易场所的清理整顿、日常监管和风险处置，由省级人民政府按照

属地管理原则负责；相应地，对具体交易场所规范整改情况的检查验收，也由省

级人民政府负责。 

证监会是如何对违法期货交易进行性质认定的？ 

认定有关交易场所的交易活动是否违规、是否构成违法证券期货交易，是省

级人民政府组织开展的清理整顿工作的重要内容，也是对交易场所监管执法的重

要环节，需要由省级人民政府或有权机关通过调查取证、分析判断后依法作出结

论。按照国务院的规定，省级人民政府和公安、司法机关对交易场所涉嫌从事违

法证券期货交易活动的性质认定存疑的，可提交联席会议认定，由证监会征求相

关单位意见后出具认定意见。由证监会牵头组织的性质认定，是在省级人民政府

或有关机关提供充分证据材料的基础上进行的，是对省级人民政府或有关机关开

展监管执法的一种专业性、辅助性支持工作。 



如何解决投资者损失？ 

关于解决投资者损失问题的方式。解决投资者在参与交易活动时遭受的损失，

实际上是解决投资者与相关当事人的经济纠纷。大家知道，按照法律规定，经济

纠纷的解决，可以通过协商、调解、仲裁、诉讼等方式进行。导致投资者损失的

原因和有关具体情况可能不尽一致，解决的方式也会有所不同。建议有关投资者

根据具体情况，依法选择解决自己损失的方式。 

远离非法期货，证监会有哪些建议？ 

远离违法违规的交易，是保护自己利益的最好方式。从近期投资者反映的情

况看，其损失主要是在参与一些地方商品类交易场所尤其是贵金属类交易场所交

易的过程中形成的。地方商品类交易场所，包括贵金属类交易场所，其性质应当

是现货市场，而商品现货市场是为商品流通提供服务的，应当实行实物交割。如

果不是相关商品的生产者、经营者或消费者，没有出售或者取得相关商品的真实

需求，就不要参与这类市场的交易活动。从投资者举报的情况看，目前还有一些

地方交易场所经营不规范，一些商品类交易场所尤其是贵金属类交易场所偏离了

现货市场的定位，参与这些交易场所的交易，面临的风险很大。如果有投资理财

的需求，建议通过正规合法的投资市场、选择适当的投资产品进行投资。 

辨识非法期货活动的四个角度： 

一是辨识主体资格。按照规定，开展期货业务，需要经中国证监会核准，取

得相应业务资格，否则即为非法机构。投资者可以通过中国证监会网站

（www.csrc.gov.cn）、中国期货业协会网站（www.cfachina.org）查询合法期货经营

机构及其从业人员信息，或者向当地证监局核实相关机构和人员信息。 

二是辨识营销方式。一些不法分子往往以“老师”、“期神”自居，以只要跟着他

做，就能赚大钱的说法吸引投资者。投资者需要知晓，合法的期货经营机构不得

进行此类虚假宣传。投资者遇到这种情况请勿相信。期货交易具有高风险特点，

不可能稳赚不赔。 

三是辨识互联网网址。非法期货网站的网址往往采用无特殊意义的字母和数

字构成，或采用仿冒方法在合法期货经营机构网址的基础上变换或增加字母和数

字。投资者可通过中国证监会网站或中国期货业协会网站查询合法期货经营机构



的网址，识别非法期货网站。投资者请勿登录非法期货网站，以免误入陷阱，上

当受骗。 

四是辨识收款账号。合法期货经营机构只能以公司名义对外开展业务，也只

能以公司的名义开立银行账户，而非法机构往往以个人的名义开立收款账户。如

果有人要求投资者把钱打入以个人名义开立的账户，投资者即可果断拒绝。 

 


